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C.3. MomencbKuii, A.e.H., mpog.
Kumomupcoruii OepacagHuli mexHONO2IMHULL YHIGepcumem

®THAHCOBI KPU3U MMOYATKY XX CTOJIITTA B YKPATHI

Haesoeeno ananiz ocnosnux ginancosux kpus 6 Yrpaini nouamxy XX cm.
— 1899-1902 ma 1908-1910 pp. Hazonoc 3pobneno Ha macuima6Hii
npomucnogit kpuszi 1899—-1902 pp. y Hogomy indycmpianvhomy pe2ioHi Ha
cx00i Vkpainu, Oe 3a Kkopomkuil 4ac Ha OCHOGI MAacoGUX [HO3eMHUX
iHeecmuyitl (nepeeaxcHo 6enveilicokux ma (panyy3okux) Oyau CcmeopeHi
yycnenHi  Memanypeitni ma 8yeneeudodyeni nionpuemcmea. Haomipue
aKyioHepHe — 3ACHOGHUYMGO mMa  HeOOCMAmHA  3abe3neyeHicmv — Yux
nIONpUEMCME  0epHCAGHUMI  3AMOBIEHHAMU CMAIU OCHOBHOWN NPUYUHOIO
Kpusu, sKka 6yna Gi000pAaANCeHHIM MINCHAPOOHOL NPOMUCIO80-PIHAHC O80T
Kpusu yux pokie. Pozenanymo maxoxc kpusy 1908—-1910 pp. 6 ykpaincoxiii
YYKP OBl NPOMUCTOBOCHIL.

Kniouosi cnosa: ¢hinancosi kpusu novamxy XX cm.; ¢hinancosea xpusa
1899-1902 pp.; ¢inancosa kpuza 1908-1910 pp.

AKTYyaJIbHICTh AOCTiTKEHHSs] Ta MOCTaHOBKA mpodJjemu. Ha nouatky
XX cr. cBiTOoBi (piHaHCOBi KpW3WM OynW TIOB’si3aHi TEpEeBaXXHO 3
MiIMPUEMCTBAMU BAXKKOT MPOMMCIIOBOCTI, aKWil sIKWX OMUHWIINCS B LEHTPI
yBaru OipxoBukiB. B Vkpaini Haii0inbimit Bniave Mmana npOMHCIOBO-
¢inancoBa kpuza 1899-1902 pp., olHAK CUCTEMHMI OMUC WLi€T KpU3U B
HOBOMY iHAyCTpialbHOMY perioHi Ha cxoni YkpaiHu aBTOpy CTarTi He
BiJIOMMUIA.

AHaJsiz ocra”Hix JAocjaimkeHb, Ta nyOsikauiii. [Ipomwucioso-
¢inancoBi kxpu3u nmodatky XX CT. JocCHipKyBaucs y mpamsx [1.Mirymina,
O.Hecrepenka, M.Tyran-bapanoBcekoro, C.XpyipoBa Ta iH., OTHaK
mepebir mMx Kpu3 B YKpaiHi aBTOPW pO3MIIAOANd eMi30JHYHO, TOMY
npoOJiemMa 3aTUIINIAcs HeI0CHiHKEHOHO.

OO0’ €eKT IOCTiHKEHHS — TIPOMHUCIIOBICTh YKpalHu Ha iodaTtky XX CT.

IlpenmeT nocmimkeHHs — TUKIiYHI (inadcoBi kpmu 1899-1902 i
1908-1910 pp.

Merta pociaimaeHHst — JaTW CUCTEMHMI aHaii3 (iHaHCOBHMX Kpu3 B
Vkpaini 1899-1902 ta 1908-1910 pp.

BukiageHHst 0CHOBHOro marepiauy aochaigxenHs. Ha nouatky XX
CT © C.3. Momencskuit, 2015 3a 1899-1902 pp., wo oxonuia
BYLJICBMAUUYBHY 1 MCldJlypPlIMHY upOMl/lC.l'IOBOCTi Ha CXO,[li pra'l'Hl/l. B
IFOMY HOBOMY iHIyCTpiaJlbHOMY perioHi B OCHOBi TPOMHCIIOBOTO Oymy
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OynW BeNWKi Jep)KaBHI 3aMOBJIEHHS Ha peliku U iHIe 3alli3HUYHe
ycraTkyBaHHA. [liznmpuemctBa cxomy YkpaiHW 3anexanyd Hacamrepen Bia
BHYTpPILTHBOTO PHUHKY — BOHM OYJNM pO3TAallOBaHi AaleKo Bif BEIMKHX
MOPCBHKHX TMOPTIB, @ €KCMOPT Mponykuii nux 3aBoaiB a0 benbrii # iHmmx
kpaiH 3axigHoi €Bponu He nepeadavyaBcsi, OCKiJbKMU BiH 3HAYHO BIUIMHYB
Ou Ha BHYTpIlIHI PUHKM IUX KpaiH i AuHamiky wiH. [[eranbuime aus.: 16,
17, 18].

V nepenkpuzoBuii Mepioj «HaUl MPOMMCIOBUIT PO3BUTOK HIIOB,
MOXJIMBO, HaBiTh 1IBHILIE, HiXK y 3axigHiit €Bponi». 3 1889 no 1894 pp.
KariTall 3aCHOBAaHUX aKIiOHEPHUX MiATPUEMCTB (KpiM 3aJli3HUYHUX) JTOCST
1150 mnH. py6. [14, c. 20-21]. 3 1896 mo 1898 pp. y HOBi akuioHepHi
KoMTaHii (TiepeBa)kHO TipHUYIOIO0OYBHi, IyKpoBi i iH.) OyJio BKJIaneHO B
1896 p- - 126 MJTH. pyo., y
1897 p. — 114, y 1898 p. — 148; 3a Tpu poku — 388 MIH. py0., «OinbIIe Hixk
YBEPThb YChOTO... aKLIOHEPHOTO Kamitaiy» y Pociiicekiit immepii. Skmo x
JOJaTH 0 Li€l CyMHU KamiTalyd He aKUiOHEPHWX MPUBATHUX MiAMPUEMCTB,
TO BOHa nepeBuitnutb SO0 MiH py0. nuiue 3a Tpu poku [8, c. 1].

KOpoTKOCTPOKOBI  KpenuTH, «rapsdi rpomri», sK I1X Ha3MBalOTh
CbOTO/IHI, MPOBOKYBaJIM 4eproBuii akuioHepHuii 6ym. 3 1894 no 1899 pp.
OyJI0 3aCHOBaHO HOBMX aKLIOHEPHUX KOMMaHiil 3 kamiTanamu «Oinbuie Hix
Ha MinbsApa pyOJiB, He BpaXOBYIOUH 3aJIi3HUIHUX, OAHKOBHUX Ta MOBHICTIO
iHo3eMHMX KommaHiii». Ha 1 ciuns 1895 p. cyma imoteuHux mamepiB, 1o
nepeOyBanu B 00iry, craHoBuna 1535 mnH. py0., a Ha 1 ciuns 1899 p. — Bxke
2120 mnH. py6. Bumyck micekux obmiramiii 3 1876 mo 1894 pp. craHoBHB
58 mnH. py0., a 3a ocTaHHii pik 3pic Ha 47,5 MaH. py0.; BHIYCK
MPOMHUCIIOBUX o0tiraniii 3 85,5 MiH. py06. 3a 1871-1894 pp. 30inbuBCes me
Ha 129 muH. py6. [14, c. 20-21].

3paBanocs, 1O 3YNMWHUTHM 3aCHOBHULbKWIT Oym Bxke He OyIo
MOXJIMBOCTI — «MOTSIT ilIOB 3 TOPW 3i WIBUAKICTIO, WO BCE Oijblue
npuckoproBanacsi». «lllo wwMpuie posropranocsi 3aCHOBHHUUTBO, TO
BOXYMMU CTABa/IM HerepeadaueHi yCKJIaAHEHHs» sIKk 3 HOBUMH MPOEKTaMH,
TakK i 3 «eKCIUTyaTallii JesIKuX CTapuX MiAMPUEMCTB. Y HACTiTOK IOCUIEHOTO
MOTUTY OyXe IOBUAKO TiJgHANacs IiHA Ha OyIiBeNbHI MaTepiain»,
TOIOPOXKYATH «ITaJIUBO i 3ajli3Ha pyna». Bike numie depe3 me «IepBicHi
PpO3paxyHKH He BHUIIPABIANCS i MOTPiOHI OyIiy HOAAaTKOBI KamiTaimy, a Hafmil
Ha BUCOKY MPHUOYTKOBICTH MOBOII 3racaiu» [9, c. 1].

Ilepmoto  o3HaKow  HAONWKEHHA  KPU3M  CTalo  3HWKEHHA
npuOyTKOBOCTI KamiTajly B TOpPriBdi (3a OaHUMU O TPOMMCIOBOTO
perioHy Ha cxoai YkpaiHu, nogiOHUX A0 JaHUX [UIsl iHIIMX MPOMHUCIOBUX
ueHtpiB Pocilicbkoi imnepii) 3 6 % y 1896 p. no 3,29 % y 1898 p.,
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He3BaKaloyMW Ha Te, 110 00OPOTHI KamiTaly TOProBUX MiANPUEMCTB 3pOCIH
Ha 103,1 %. Y mpoMHCIOBOCTI B 1i POKH 3HWKEHHS NMPUOYTKOBOCTI JInIIe
nounHanocs — 3 10,5 % y 1896 p. no 10,25 % y 1898 [10, c. 86]. I xoua
pazom 3 HabjawkeHHsM cBiToBOT kpu3u 1899-1902 pp. mnouana
30iJbIIYBATUCS HAMPYXKEHICTh Ha (IHAHCOBMX PHHKAX, L€ HA TMOYATKY
1899 p. puHok winHmx manepiB i Gipxi Pocilicbkoi imnepii Oynn nocuts
AKTUBHWUMM, @ KyPCH MOYaJIM NAAATH 3 JIFOTOTO MicsiLs.

Hezabapom novasiacsi 3arajibHa €KOHOMiIYHA KpU3a, 110 cTajia 0CO0JIMBO
BAXXKOIO A pUHKY LiHHUX manepie Pocilicbkoi iMmepil uepes HeBpoxai B
1897-1899 pp. «Jlenp BcTurna mpunuHUTHCS Ha C.-IletepOyp3bkiii Gipxi
kpuza 1894—1895 pp., sik HacTana me Oibin rIMOOKa MPOMKCIIOBA KpU3ay,
mo crnepury BuHUKIa B €Bpori [30, c. 146]. Lis kpusa Hine «He BUOyXHyna
3 Takow cuiow, sk y Pocil 3 i BenwmdesHWM iHO3eMHHM OOproM,
HEeTpUpPOAHWUM (32  paXyHOK I{HO3EMHHX  KamliTajiB)  pPO3BUTKOM
MPOMHUCIIOBOCTI Ta JKANIOTiIAHUMU Pe3yJbTaTaMu BPOXKAiB OCTAHHIX TPLOX
pokiB (1897-1899)» [14, c. 7].

V npomucinosiii kpuzi 1899—-1902 pp. He OyJi0o HIYOrO HE3BUYAHOTO,
SKIIO 3rajfaTH icTopito OymirHMUTBA Bennkux 3amizHuub y CIHIA, Bpasunii
i1 ApreHTuHi. «Y BCiX BUMAAKax, KOJW €BPOMEHCHKUMM KamiTajicTamu
ONaHOBYBAB CHWJIbHUH CIHEKYJSTUBHUN PyX, BOHM JyXke Heo0epeKHO
3axOIUTIOBANIUCS  MiANPUEMHUITBOM», 1 HEpiAKO HachiakoM Oynu
«HACTINIBKK X JpamMaTWdHi pe3ynpTaty, sk y Pocii» mig wac kpuzm 1899-
1902 pp. [11, c. 57].

HabnmxeHHsT Kpu3u Hacamriepen BimOwmimocs Ha Oipkax, e y BepecHi
1899 p. mouanacs nanika i nagiHasA KypciB akuiil. Ha [letepOyp3bkiii Oipxki
Kpax HacTtaB 23 BepecHs 1899 p., konu BinOynocs mBUAKE MagiHHA KypciB
ycix wiHHMX mamnepi. Y mpeci nomwupunacs aymka, mo Oip»oBi rpasii
IITYYHO MiACWIIOITh HECTAOINbHICTE i CTBOPIOIOTHL MaHiky. «Hama Gipxa
cama XWTPO BMi€... CTBOpPIOBAaTH OIipKOBi KpW3M, AN SIKUX HEMa€
CepHO3HUX MPUYMH», & TAKOK «IUTYYHO CTBOPIOBATH MaHiKy 3amicTh TOrO,
1106 kepyBatu... Oip>kOBOIO MyOJiikot0... Yac MokiHUKMTH 3 MipoM... Mpo
Kpu3y ¥ oOepexHille CTaBUTHCS 10 iHTepeciB MmyOiky, He 3aMaHIOYH 11 B
rpy Ha MiJBUINEHHS YW 3HIKEHHS; TOMi CTPIMKiI TamiHHA CepHO3HHMX
manepiB CTaHyTh HEMOXKIUBUMI» [2, c. 3].

OpHak ¢akTy cBiguwau mnpo iHme. Ha MOMEHT HacTaHHS Kpu3u
3arajibHa BapTIiCTh MaiB i akwUiii MPOMKUCIOBUX MiANpHeMcTB nocsirna 2098
MJH. py0., yacTWHa 3 HHUX KOTHpyBaiacsi Ha OipXi, MawuuM 10 KpH3H
cymapHy Baprticth 1014 muH. py6. Ilin yac kpusu KypcoBa BapTiCTb LUX
nanepis 3Hu3mnacs a0 611 muH. py6., i nume Ha HUX 30MTKM CTAHOBUIIM
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403 muH. py0. BinnmoBimHumu Oynu 30UTKH iHITUX BIIACHHUKIB AWBiIEHIHUX
ninHNX manepis [33, ¢. 150].

BusiBuiocs, O HEMOJIMBO «Hi 3a SIKY LiHY» PO3MICTUTH B ApYTii
nonoBuHi 1899 p. Ha cBiTOBMX Oipkax «HAIi rapaHTOBaHi 3aJi3HUYHI
MO3UKW», TICHAS 4Oro «ypsii MYCHB 3ajMIIaTH iX 3a €000, BUAAIOYH
[3anizHMuHUM] TOBapUCTBaM MO3UMKH, YK 30yBaTH 1X B OLIAJHI Kacu». Jluuie
obairauii nBox popir (ITiBneHHo-CxinHol Ta BiagvkaBka3bkoi) Baaiocs
PO3MICTUTH Ha aMEPUKAHCbKOMY IPOLLOBOMY PHHKY, OJHAK MEHILI HiXK Ha
19,5 maH. py6. 3 pospaxyHky 4 % 3a kypcom 96,75 % HomiHamy.
AMepuKaHChKi OaHKipW TOTOIVITUCS peai3yBaTH Ili TIO3UKH, «3HAHOYH, 10
TpoIli 32 HAMU TIOBHICTIO 3aJIMIIATHECS B AMEpHIli Ha CIUiaTy 3a 3poOIeHi
TaM HallUM MOPCHKMM MiHICTEpCTBOM 3aMoBIeHHs» [14, c. 17-18].
3HWKEHHS KypciB MpomoBKyBaiocs a0 nepioi nmomoBuHu 1900 p., micns
4Ooro CTaH Ha Oipxi nemo cradinizyBaBcs.

TpyaHowi mianmpuemMcTe Ha cxoni YkpaiHu, konu ixHi WiHHI nmanepu
3HaYHO BMajW B LiHi, BUKJIWKAJIM TPUPOIHUIT iHTEpec y (paHLy3bKHX
iHBEeCTOpIB, 1110 BKJIAAM B 1i MiAMPUEMCTBA BEJIMUYE3HI KamiTaiau. 3aranbHy
yBary npusepHyna crarts I[lons Jlepya-bBosibe npo npomucioBy kpusy B
NpOMHUCIIOBOCTI # Toprieai») y 1901 p. [11, ¢. 57].

Ha nymky Jlepya-bonbe, pociiickka mpomucioBa Kpuza Oyna
3yMOBJIEHa SIK 3arajbHUMH, Tak i crneuudigHuMU npuuuHaMu. OCHOBHOMO
3arajilbHOK0 TIPUYHWHOI OyJNH eKOHOMidHI # KyJbTypHi OCOOIUBOCTI
Pociiicekoi iMmepii, sikux 0arato iHO3eMHHX iHBecTOpiB Hampukiami XIX
CT. 0 KiHIA me He po3yminu. Xoua HacmpaBmi Pocis 3 i mpupogHnMu
3armacamMyl i BEJWKWM HAceNeHHSM Maya 3HauHi MOTeHUifHI MOXXIMBOCTI
€KOHOMIUYHOTO 3pOCTaHHS, «pOCificbke cepenoBMIle», SIK HOro Ha3uBaB
Tl.Jlepya-Boabe, Oyno  mo3baBieHe  MiANPUEMHULBLKOI  THYUYKOCTI,
«TJTACTUYHOCTI» 1 TOMYy He OyJO0 TOTOBMM [0 LIBUIKOTO ¥ ITWHAMiY4HOTO
€KOHOMIYHOr0O 3pocTaHHsi. OCKiJlbKM OCHOBHY Macy HacesieHHsI CTaHOBWJIN
CEJITHU, SIKI 3BUKJIM [0 KOJIEKTUBHOI 3€MEJIbHOT BJIACHOCTI CUIBLCHKOT
rpoMany, iXHili MeHTaTITeT (Ha BiAMiHY BiJl MEHTAJITETy aMepUKaHCHKHIX
(epmMepiB) He CIpUSB PO3BUTKY AyXy TiINPUEMHHIITBA, & CepelHiil Kilac
nviie noynHaB (opMyBaTucs. BinblIicTh BENMKUX MiANPHEMCTB (30KpeMa
METaTypriifiHNX) CTBOPIOBANUCS 3a DPILlIEHHAM YpSAAy ¥ OpieHTyBamucs Ha
JepkaBHI 3aMOBJIEHHS, 1X ympaBiiHHIO OyB BIacTHBHil OHOpPOKpaTHYHWI
CTWJIb, i 10 «ENACTUYHOCTI», TOOTO THYYKOCTI MPUBATHUX MiANPHEMCTB, iM
OyJio naneko. Y TakoMy cepenoBullli 0€3ynuHHE 3aCHYBaHHsI HOBUX i HOBUX
rippn4oa00yBHUX i MeTanypriiiHux nignpueMcTB Oyno, 3a cnioramu Jlepya-
Bonne, npocto «O0xeBiIsAM» 1 MpU3BeNo 0 10 MPOMUCIOBOT KpU3K B Oyb-
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skifi kpaimi. o cremmdiunux npwuuH Kpm3u Jlepya-bBonbe BimHOCHB
MapHOTpaTHe YMNpaBIiHHA iHO3EMHUMH TiINPUEMCTBAMHU, HaIMIipHi
BUTpATU KalliTaliB i BWJaYy 3aBUIICHWX AWBINCHIIB 3aMiCTh TOTO, 100
HaKkomuuyBaTu 3aowamkeHHs. [lonpu Bce OakaHHs ypsily IIBUIKO
CTBOPUTHU MEPEXKY 3alli3HWIb, BiH €KOHOMIYHO HE OyB 3[aTHUM ILIOPOKY
OynyBaTH iX MO AeKiibKa TUCSY KiIOMETPiB, TOMy 6araTo 3i CTBOPEHUX MiJ
yac OyMy BEJIMKUX MiANPUEMCTB 3aJUILUIUCS 0€3 3aMOBJIEHDb i PEAJIbHOTO
puHKY 30yTy CBO€T MponyKLii, OpPiEHTOBaHOT, B OCHOBHOMY, Ha 3aJli3HUYHE
Oynisuuurso [11, c. 57].

IIpo npuunnu kpu3u 1899-1902 pp. BUCIOBMIOBATUCS Pi3HI TYMKH, SKi
HaliuacTime 3BOISATHCA JO HAIAMIPHUX 1 JIETKOJOCTYITHHUX KPEIUTiB —
«HaWBaXXJTMBIIIOK TIPUYMWHOK TIPOMUCIIOBOT KPH3H € HIKiAUBA TisTbHICTh
OankiB KoMepuiiiHOTO Kpemuty» [29, c. 21]. Kpuzi 3Ha4uHOWO MipotO
CTIPUSTA  CTIEKYJISTHTH, aepucTH i MaKiIepH, SKi MPOTOHYBAH iHO3EMIISIM
CyMHIBHI mianpuemcTBa abo Opanu 3 HUX BENIMYE3HI rpouni 3a nepeaavy
MiANPUEMCTB, 10 BXKE iCHyBajin. Y TOW camuii 4yac, He MeHUI BHHHUMHU
Oyau i mNpencTaBHUKM 1HO3EMHMX i1HBECTOpiB, sKki ©0€3 HaJIeKHOro
JOCITi/DKEHHS Ta CEPHO3HOrO PO3paxyHKy 1100 MaiOyTHbOrO BUTpayasiv
JapemMHO rpoii i CaMOBMEBHEHO OPraHi3OBYBajM BEJIMKi MiJNMPUEMCTBA B
MajioBiioMiit TM kpaiHi.

«OcHOBHa TIpUYMHA yCKJIaJHEHb HAIIOTO TPOIIOBOTO PHHKY, — BBa)KaB
ILII. MiryniH, — y TMOIOpOXXKYaHHI KamiTalliB Ha CBiTOBOMY pWHKY. lHIi
MPUYMHA — 3aXOIUIeHHsI Oip)KOBOK TPOIO, HETIPaBWIIbHI oOreparii JesiKuX
KPeOUTHUX YCTaHOB» ab00 BHHUKHEHHS «MOMHJIKOBO 3aJyMaHHX»
MiAMPUEMCTB — Oy «MeHII icTOTHUMU». KpiMm TOro, mpuvrHa KpU3u «He B
3MIOBKHMBAHHAX PIi3HUX [iNKiB, He B HEMpaBWIbHIM oprafizamii
MPOMUCIIOBUX MiAMPUEMCTRB, K 6araTo XT0O AyMmae, a B 3HWKEHHI MOKYMHOT
3[aTHOCTi HACEJICHHS, 1O OYJI0 3yMOBJIEHO M’ SITbMa MOTaHUMU BPOXKASIMK»
[14, c. 41].

Xoua HeBpOXaliHI POKHM CTIpaB/i NepeayBann Kpu3i, OUEBUIHO, HE BOHU
OyJM OCHOBHOI TMPUYMHOK KpW3M, SIK He Oynau Hew cami no cobi
«3ITOBKWBAHHS HiNKiB». JlemeBwii i JerkoIOCTYyITHUN KPeAUT 3aBKIu OyB
XapaKTEepPHOI TEpeayMOBOI PO3IAYyBaHHS CTEKYJISTUBHOTO @XIOTaxy,
CTBOPEHOTO TIOTOKOM iHO3eMHHUX iHBecTHmiil. [limnmpuemmi i axmioHepHi
KOMMaHii «po3paxoByBaJlid Ha CTa0iMbHWN TPOLIOBHI PUHOK i IIUPOKHI
KpeIuT... Ha JeleBi TPpoIli, siKi, 37aBajiocs, MOKHA MaTH B HEBUYEPITHil
KiJTBKOCTi», SK pPO3paxOByBaldi BOHU i Ha «BeJMYE3Hi Oapwimi» «Bif
ripHUY03aBOACEKUX» Ta IHMIMX akKuioHepHUX minmpuemct. Lli Gapumii
«3anamMopouyBaJii TOJIOBH, a rpa Ha MiABWIICHHS JAUBiIEHIHUX Manepis, Ha
AKilf yci TMMuacoBo Oarartinu, po3nantoBajia MpParHeHHs OO HAXWBU». Aje
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OCKiJIbKH aKIiOHepHi KOMIIaHil «4acTo He peaslizoByBaliil B HiHCHOCTI CBOTX
aKIii, a 3aKjafany X y KoMepLiitHux OaHkax», akiioHepHe (iHaHCYBaHHS
MO CYTi «3aMiHSJIOCS KOPOTKOCTPOKOBMM KpeOWTOM». baHKM Mpu 1bOMY
«ab0 weapo BugaBaiM Mo3uWkH, ab0 caMmi CTaBajM 3aCHOBHUKAMH,
pO3paxoBylouud OTpUMaTv MPUOYTOK HA MOJAJIbIIOMY MiABWILEHHI aKLiii»
[9,c. 1]

BonHouac moGinbHICTh Kamitany 3poctaia, a 1o Oijabil MOOUIbHUI
iHO3eMHU (piHaHCOBUMII KamiTaj, TO JIEriie BiH MOXE HE JIMILIE HAJAXOIUTH
00 KpaiHu, a ¥ OyTu BuBeneHuidt 3 Hel B pa3i HaliMEHIIMX O3HAK
HaTNpy>KeHOCTi Ha CBiTOBOMY (piHAHCOBOMY pHWHKY YM 3MiHi HAMpsSIMKY
MOTOKIB eKcTopTy Kamitamy. Came Iie MOpPOMKYe (hiHAHCOBY KpH3Y, SKa
OIBUIKO TIOIIUPIOETBCS MK PpI3HAMHU KpaiHaMH 3aBASKH iHTeTparii
HaliOHANBHUX PUHKIB y €a1nHYy cuctemy. Y 1899 p. «mig BIiIMBOM BiATOKY
kamiTtaniB Ha Janekuit Cxix i B iHOI micus A3zii» rpomioBi puHKH B €BpoTTi
BilUYyBaJlM «CUJIbHE CTUCHEHHS», L0 BUSBWJIOCS «y MaaiHHi LiH Oib1IOT
YaCTMHM TNPOLEHTHUX mamnepis» [21] «HalimeHnme ycknanHeHHs Ha
rPOLIOBOMY €BpOMECbKOMY PHMHKY — i Kpu3a B Hac MOBMHHA Oyja
BUOYyXHYTH HemMuHyue» [14, c. 51]. HanepenoaHi kpu3m Take yCKJIaaHEHHS
BUHUKJIO SIK HACJliJOK Pi3HMX MNOJITUYHMX MNOAiN i BiATOKY KamitajuiB 3
€Bponu 10 A3ii, Appuku i, 0c00MBO, 10 AMEPUKH.

Po3micTuTi 30BHIIIHI TO3WKM Ha cTapux yYMOBax Yyxke He Oyino
MOXJIBOCTi, a pO3MillleHHS Ha HEBUTIMHUX TMiApwWBajo O permyTamito
Pociiicekoi iMmiepil sk TMo3uYaTbHUKA 1 03Ha4ano O BU3HAHHS CepHO3HUX
npobneM. Po3modate OymiBHALTBO 3aJli3HUIB BXKe HE MOXHa OyIo
MPUNWHATH, @ OCKIJIbKM HOBUX TO3WK PO3MICTHTH He BAAJNOCS, NEepKaBi
JIOBEJIOCST TIO3WYaTH KalliTajJyd B NMPUBATHUX OaHkaX. baHKW micns LbOTO
MYCWJIM BUMAaraTH Bif 0araThOX KIIIEHTIB 3aKPUTTS OHKOJIBHUX PaxyHKIB,
0co0JIMBO, 3a0e3MeueHnX akIisiMU 3 HU3BKOIO JIKBigHICTIO. besmiu mmx
akuiit onmuHUIMCS Ha Oipkax, IXHI KypcH Novain WBUAKO 3HIKYBATHCS, 110

CIPUYMHWIO TaaiHHS IMOTEYHMX TmanepiB 1 JgepkaBHUX oOmiramiif.
TTouanocst oOBanbHE 3HIKEHHS KypCiB yCiX LIHHMX mamnepiB i maHika Ha
Oipxi.

OCHOBHI IPWYNHA KpU3u OYJIM «HEe B CKOPOUEHHI TOKYITHUX KaIliTaliB,
He B CMOXWBaHHI, a y cdepi MpoMHUCIOBOTO BHUPOOHWMLTBA 1 TOProBO-
MPOMUCIIOBOTO KpeauTy» [8, c. 1]. «llIBuake 3pocTaHHS aKIiOHEPHHX
TOBAapHUCTB, IO OXOMHJIO Pi3HOMaHITHI Taiy3i MPOMHUCIOBOCTI, i TIOCHIICHE
3ai3HUYHe  OyAIBHULTBO... TpW3BeNW HampukiHoi 1898 p. 1o
HaJ3BMYAMHOrO MEPEenoBHEHHS PUHKY Narnepamu», y TOM Yac sik 3arajibHuil
«CTaH CBITOBOIO PHHKY... CHPUSB CTBOPEHHIO OCOOJIMBO TPUBOXKHOIO

HacTpoto» [1, c¢. 249]. «Kosu 3aBoau i poporu noOynoBaHi, X noTpioHO
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BHUKOPHCTOBYBATH, | BUSBIISIETHCS, IO HA PUHKY HEMae€ 30yTy IUISl BCIX THX
TOBapiB, SIKi MOXXYTh OyTH HUMH BUPOOJIEHi, TICIS YOTO HACTA€E MOMEHT,
KOJIH TIOKBaBIIeHHsA 3racae. MOMeHT Iel BimmansBcs s pociiicbkoi
NPOMUCIIOBOCTI THM, 1110 TOJIOBHWI CHOXMBAa4 HANHOUNbII TMOXKBABJICHUX
ramyseit... — 3aji3HuLi, — OyayBanucs He 3 KOMepUiitHMX mo3uuiid, a 3a
po3paxyHkamu ()iHaHCOBOTO BiOMCTBa, sike Opajio Ha cebe TpolIoBYy
BiAMOBiaNbHICTL 32 (piHaHCcOBI pe3ysbraTtu. Kosm 6 He us oOCTaBUHM —
NiKBigallis TPOMKCIOBOTO TIOXKBABJIEHHS Hactasa O y Hac HabaraTto
panime» [3, c. 118].

«3i 3pocTaHHSIM TPOMHCIOBOTO 1 OipKOBOTO aszapTy Bce Oinblie
BTpavajacsi oOepeKHiCTh», | YMMalla YacTWHA MiANpHeMLiB «Opamacs 3a
BEJIUKi CTIpaBY 3 HEBIATIOBITHO MallUM KalliTaloM», YCi Hail TOKIaIaroun
Ha Te, LI0 BOHM 3MOXYTb CKODHCTaTHUCS «IIUPOKUM 1 JeIeBUM
KOPOTKOCTPOKOBUM KpeauToM». Tak «pi3Hi 3aCHOBHHMKH ¥ OaHKH mouyanu
OGararo cnpas, 10... HE BIiANOBiJaNM aHi KUJIBKOCTI iX KOWITIB, aHi
XapakTepy LMX KOWTiB». YCi Li MpoekTH nependauvanocs peanizoByBaTu
«3a JI0NOMOTOI0 JIEHIeBOr0 KpeauTy W iHOo3eMHuX kamitaniB» [9, c. 1], a
OCKiIbKM OJIep>KaHHA 1HO3EMHMX iHBeCTHLill cTano npolieMaTHIHUM,
MPOEKTH TAKOXK BUSIBUIINCS HE3AIHCHEHHUMMU.

V gaucronagi 1899 p. OyB CTBOpeHMIl CHHOMKAT i3 HaWOiAbIIMX
neTepOyp3bkUX OaHKiB 3 KamitaoM 5,5 MiH. py0. ans 3anobiranHs
MoJaJbUIOMY TaliHHIO KypciB akumid. AJje 1Le JiMile HEHaIOBro
3arajikbMyBajl0 PO3BHUTOK KpHW3HW, i He3abapoM modaiiocs KaTacTpodivune
MaJiHHSA WiH Ha TPONYKIil0 TipHUYIOHOOYBHOI 1 MeTtamypriitHOT
npoMucnoBocteit (iny Ha ByTinmst 3 1899 mo 1901 pp. 3HM3MIHKCS Maiibke B
mBTOpa pa3u, Ha MeTall — Maibke BABidi). [linmpueMcTBa Mamu Bce OinbIi
30utkn. Tak axuioHepHe TOBAPUCTBO CYNHOOYINiBHUX, MEXaHIYHUX i
JUBApHUX 3aBOAIB y MuKkoJaeri B 3BiTi Ha 3arajibHUX 300pax akLiOHEPiB y
1902 p. noimomusisino, mo 3a 1899-1900 pp. 30UTKM CTaHOBWIIM
187,9 Tuc. py6., 3a 1900-1901 — 273,8 Tuc. py6. 3 Bepecus 1899 p. no
6epesens 1900 18 Oenbriiicbknx mianpuemcte Jlonbacy mycuiu
TIPUMTUHAUTH T1aTexi. [loganocs 3arocTpeHHs] KOHKYPEHTHOT O0pOTHOU Mik
MATPUEMLSIMY, TIEPEeBaKHO 3a OJEp)KaHHS JepKaBHUX 3aMOBJIEHb Ha
BYTLISL 1 MeTall — €IWHWI MOPSTYHOK 3a yMOB Kpu3u. Ha Haiictapmomy
IOziBcbkomy 3aBomi 81 % mpomykuii BHpOONSIOCS 3a AEpKABHUMH
3aMOBJIEHHSIMH, Ha J{pyXKiBcbkoMy — 72 %, Ha IleTpoBcbkomy — 56 %, Ha
TaranposbkoMy — 29 %, na J{HinpoBcekomy — 26 % [19, c. 315-316].

Kpu3a wBMOKO nowWMpMiacss Ha BCIO E€KOHOMIiYHY CHCTEMY,
«BimOOpaXalOThc  HA  CYKYyMHOCTI  yCiX... Yrog», mapaji3ylouun
«HOpMaubHUit Xix Topriemi i mpomucnorocTti» [31, ¢. 31]. «Y Jloneubkomy
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paifoHi, me TproHIepchbKa rapsuka Oyna 0ocoONMBO CHIIBHOIO, TaK camo
CUIIbHOW Oyna peakiisi», i TiJ Yac KpWU3W B IbOMY PETiOHI MOCTpaXKaalio
6musbko 20 3aBogiB. 3 BepecHs 1899 mo Gepesenb 1900 pp. «mpunmuHUIN
nnatexi 18 OenbriicbkMX mMiANPUEMCTB», a 3HWKEHHS TMOMWUTY Ha
NPOYKIiI0 CTROPUIIO BEJWKi MpoOJIeMu misi MeTanypriiiHuX 3aBOIIB, «sKi
CKOpOTUJIM BUPOOHULTBO» [32, ¢. 359].

Ha napani npeacraBHuKiB ripHnuo100yBHOT MPOMUCIOBOCTI 16 ceprHs
1900 p. oamn 3 HaiGinbwmx mniampuemuis CxigHoi Vkpainm O.K.
AJl4eBCbKHMiT FOBOPUB HE JIMLIE NMPO NMPUIMHEHHS HAAXOIKEHHS IHO3EMHOTO
KariTaly, a i Mpo 3Ha4YHe CKOPOYEHHs MOTHTY Ha MeTal i Byriuid. SIKmo B
MUHYJi pOKH i HaBiTh y 1899 p. monut Ha 4yaByH i 3a1i30 OyB MOCTiitHUM, TO
3 MOYAaTKOM KPH3H BiH Pi3KO 3HM3MBCS. 3a coBaMu A4eBCbKoTo, y 1895 p.
3aBOJM Ha cXoAi Ykpainu Bumnaswiu 33,7 muH. myniB 4aByHy, y 1900 p. —
96 miH. iyniB. Boru mornu 6 BuruiaButH 1me 6inbimne, 120130 muH. myais,
aje majaiHHS MOMWTY HA MeTal 3MYIIYBajO CKOPOYYBAaTH BUPOOHMLITBO.
IO3iBchbKuit 3aBoA i3 mIecTH NOMEHHUX mnedeit 3ynuHuB 1Bi, JloHeLbKO-
Op’iBcbkuit, WO HajexaB AJ4eBCbKOMY, i3 TpboX — oaHy [19, c. 317-318].

3araneHi  BTpatm  Oenbriickkmx  iHBECTOpPIB y  poOCiiichkux
nignpuemctBax mig 4ac kpusu gocsrau 100 mnu pon. [[MTaxuTtHOB KA.
Pa3BuTre kaMEHHOYTOJLHONH M METAJUTyprUuecKOi MPOMBIILIEHHOCTH Ha
tore Poccun [23, c. 43-44]]. V 1899 p. npu3ynuHuB poOOTy MeTalypriitHnit
3aBox OeNbTrilichkoTo «BepXHBOAHIMIPOBCHKOTO TOBapHCTBa», y 1900 —
Kpamatopceknit, y 1902 — KepdeHcbk1i, a Ha iANPUEMCTBI Oembriificbkoro
ToBapuctBa  «Pocilicekuit  [IpoBimanc» Oyna BBeJeHAa 30BHIIIHA
anMinictpauis. Pokom panime, y 1901 p., 3ynuHUBCS OIUH 3 HAWOIMBIINX
3aBomiB JloHenpko-lOp’iBchKkOTO MeTanmypriliHoro Toapucta (JIIOMT),
3acHoBaHuit O.K. AN4eBCbKMM, BMJIMBOBUM MPOMUCIOBLEM i OaHKipom
HOBOTO iHAyCTpianbHOTO perioHy. «IlinmpuemcTBa A4eBCHKOro, Tak camo
sk mignpuemctBa MamonToBa i Jlepgi3a, cami mo co0i He Oynau oyTHMW;
Jonenpko-tOp’iBcbknit MeTamypriiiHuii 3aBog — onuH i3 Halkpammx i
HakrpaHmio3Hilmx y Bcili €Bpomni, a THM 4Yacom came Horo OyIiBHULITBO
po3opuiio ATUEBCHKOTO, @ 3@ HUM i yCi YCTaHOBH, 1€ BiH KOPHCTyBaBCS
KpeauToM. 3aBOJ BWSBUBCS 3aHAATO BENMKMM», IO HE BiAMoBizaio
peasbHOMY MOMUTY Ha Horo mpoxykuito [14, c. 17-18, 40].

Konu nowanacs kpusa 1900-1902 pp. mnaHu ypsgy 3 pO3BUTKY
3aTi3HUYHOT Mepeki OynM THMYacoBO TPH3YNHWHEHi, a 3aMOBJIEHHS Ha
peiiku ckacoBadi. [licis moBimoMieHHs Tpo Te, MO B Pocilickkiil iMmepii
HacTana Kpu3a, cepel BJACHMKIB aKLiif PO3TAIIOBAHUX TaM MiAMPHUEMCTB
novajacs mnaHika, 1 BigOynocs 1mie Oinblne 3HIDKEHHS  KypCiB
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iHgycTpianbHUX manepiB (st 98 ¢paHIy3bKuX | OeNbrificbkkux KommaHii 3
1316 mo 536 mnH. ¢paskiB, TOOTO Ha 59 %) [14, c. 51].

HixTo Bxe He MOro[KyBaBCs BKJIaJATH CBOT KaIliTany B MiANpHEMCTBA
Pociiicbkoi iMmepil, npuniInB iHO3EMHUX THBECTHLiI CUIIBHO CKOPOTHUBCH,
BOJHOYAC 3YNWHWIIOCS IUBUJKE 3POCTaHHS MPOMMCIOBOCTI. IHO3eMHi
iHBeCTOpM Hamaranucsi OOBMHYBauyBaTH POCIICbKY CTOPOHY B CKOPOUYEHHI
BUPOOHMUTBA. 3a uyTKamH, 1O MOLIMPIOBAINCS (DPaHLy3bKOI MPEcolo,
30kpema razeror0 Temps, «konu ¢paHiy3u mouanu OyayBaTH 3aBOIU B
Jlonenpkomy OaceitHi, 3aBOACHKA MPOMUCIIOBICTE Oysla TaM HAa HU3BKOMY
piBHI pPO3BUTKY», (GpaHIy3W HIONTO TOOYIyBaldW 3aBOAM 3a OCTaHHIM
CIIOBOM TEXHiKM, aje LIOHHO BUPOOHWLTBO HAlaroguiocs, pociicbKuii
YPSA «TOYaB JKOPCTKO CTaBUTHCS 1O MPOMHUCIIOBOCTI; 3aMOBJIEHHS, IO
30cepekeHi B pyKax ypsay, He jAaBalucs 3a TUMM LiHaMu, Ha SKi
¢paHIy3W croXiBaimcs; Todayiacs BHYTPINIHA KOHKYPEHINST  Mik
3aBojaMu». Ha nmouatky XX cr. ¢paHiy3bka npeca, y TOMy UMUCIi raera
Temps, He TNpuUNUHANA «JaBaTH HaMm pi3Hi mopaau B cdepi TOPrieii»,
PEKOMEHIYIOUM  «HAIUMM  MMiBAGHHMM  3aBOJYMKAM...  YJALITYBaTH
CUHMKATH 1 B3ATH B PYKH YCIO TOPTIBIIO METAIYpPTi€l0, PO3MOAIIATH
3aMoBJIeHHs i wiHK... Herxxe Temps... aymae, wo Haiu ypsii 103BOJIMTh
(bpaHuy3am-3aBoadrkam Ha Hawomy ITiBaHI BjalITOBYBaTH Ha BIIACHWI
PO3CyA BiITOBITHO MO OTPWMaHOI iHCTPYKIIi Bil Mapu3bKWX OyIbBapHUX
«E€KOHOMICTiB» CHHIUKATH i AUKTYBaTH HaM siKick yMoBu?» [13, c. 15].

Y mucromami 1901 p. B XapkoBi BimOyBcs 3’130 TpeACTaBHUKIB
ripHUU0100yBHOT TIPOMHUCIIOBOCTI  «ITiBAEHHOPOCIHCHKOTO», K HOTO
Ha3WBajJW, TMPOMHUCIOBOTO  perioHy. ['OJIOBHUM  THTaHHAM, 11O
obroBoproBanocss Ha 3’i3ai, Oyna mnpoMucioBa KpH3a, WO HaiOinbie
BUSIBUJIACS y TipHUUONOOYBHiH 1 MeTamypriitHiit npomuciosocti. IlIBunke
3pocTaHHs i€l rany3i OyJio COpUYMHEHE BEJIUKUMU JEepKAaBHUMU
3aMOBJIGHHSIMU Ha peiikyu, iHIIE 3aii3HUYHE YCTaTKyBaHHS 1 3arajibHUi
nep>kaBHUN MpoTekuioHi3M. Konu 1i 3aMOBJIEHHS 3MEHILWJIKMCS MiJl 4ac
Kpu3u, y Tajy3i mouaBcs cnaa. Taky CHUTyauil0 BaXXKO Ha3BaTH
HE3BUYAHOI — TIepioJl IeP>KaBHOTO TMPOTEKIIOHI3MY B TipHUUOIOO0YBHIH i
MeTanypriiiHiii mpomucioBocti OyB i B Himeuuwnni, i B CILIA, xomu Tam
CTBOPHOBAIHCS 3alli3HUYHI Mepexi. OMuH 3 yJacHUKiB 3’131y, ['.SIpMOHKiH,
«TIOSICHIOIOYH  PO3BUTOK TMiBICHHOPOCIWCHKOT TipHUYOT TPOMHCIOBOCTI
BEJIMKUMH Jep>KaBHUMH 3aMOBJIEHHSIMHU, TIOB’SI3aHUMHU 3 OYAiBHUIITBOM
Cubipcpkol  3aMi3HWLI», TIOPYIIWB CTpaBe/JIBEe THTAHHSI: «HEBXKE 3
MPUIMUHEHHSIM LbOro OYAiBHMLITBA NMOBMHHA NPUIHMHUTH CBOE iCHYBaHHSI
3aJli3Ha i kam’ sTHOBYTiJIbHA MPOMUCIIOBICThL HA MiBAHI Pocilichkol iMmepii?».
Ilin wac 3’i3my «Bim minicTpa ¢iHanciB Oyna oTpumaHa Tenerpama i3
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3alMiTaHHAM: 4YOMY, HE3BaXKalodM Ha [IyXXe BHCOKI MHTa, MpoTarom 9
MicsuiB HUHIMHBOTO [1901] poKy mpuBe3eHO uepe3 KOpAOH OJIM3bKO 4 MITH.
MyIiB 4aByHy, 3aiiza, ctajsi i 184 MiH. myZdiB Kam’sSHOTO BYTiLIsA?».
Bignosinatoun Ha 1€ 3anuTaHHs, MPOMUCIIOBLI 3a3Hayajiu, WO MOBHICTIO
iMmopT 4Yepe3 KOPAOH NEBHUX COPTIB MeTally i BHPOOGIB 3 HBOTO
NPUTNMHUTHCS HE 3MOXKeE, «TOMy 10 Pocis 3axau omepkyBaTume uepes
KOpPIOH YaCTWHY MalIMH BHUCOKOI SIKOCTi», sIKi Ha POCIHChKUX
MiIMpUEMCTBAX HE BUPOONAIOTHCA. J[0 TOTO X, «MpUBE3eHHS 4 MIH. MyAiB
iHO3eMHOro 3aJjliza He3HayHe, MOPIBHAHO i3 COTHEIO MiNbLHOHIB MyHiB
MIBJIEHHOPOCifiChKOTO BUPOOHUIITBA YaBYHY». L1[0/10 ekcTiopTy iHO3eMHOTO
BYTLIS, TO HaeTbes mpo mopTH banTificbkoro Mops, «KyAIM IOCTaBKa
JOHELLKOTO BYTIJUISI HEMOXJIMBA Yepe3 NajieKy Biactanb» [7, c. 2]. «Kpim
pO3MOB TIpO CHHIWKATH 1 TPO BHWBE3CHHS 3a KOPIOH ‘‘HaJJTUINKiB”
pocilickkuX  MeTaliB, TOpilmHIA  XapkiBchkuii 3’131  TiBHEHHUX
FipHUYOMPOMUCIIOBLIB... 3yMUHUBCS HAa TNPOEKTI TOMMPEeHHs 3aiiza i
3ali3HUX BUPOOIB cepen HaceseHHs». 3’131 MiAroTyBaBR KIOMOTAHHS «IPO
BiaKpuTTS JlepkaBHMM OaHKOM LLIMPOKOrO KPEeaMTy 3eMCTBaM CreuiajibHO
KymiBJli B 3aBONYMKIB 3alli3a» 3 METOK HOro mnoaaabuioro Mpoaaxy
nepeBaxcHo censiHam [20, ¢. 1-2].

TTicns mowaTky Kpw3H 3aBOAM CXOAy YKpaiHM MpPOJORXKYyBanu poboTy i
HAKOTIMYYyBaJIM TPoAyKLito, ae 3 1900 no 1903 pp. monuT Ha Byrims, 3ali3Hy
pyny i cranb 3HM3MBCs Ha 50 %, 1m0 3poOuo mopanbury podoTy OimbLIoCTi
T IMPHEMCTB €KOHOMIUHO HepeHTabenbpHO. Kpax 6ankiB O.K. AmgeBchkoro i
NeKiNbKoX Oenbrilickkux OaHKiB, 0 (DiHAHCYBa W TPOMHUCIIOBICTH PETiOHY
(3okpema «JIbe3pkoro OaHKy» — Banque de Liege), me Oinbime moripmims
CHUTYaIIiIO.

V cepeauni 1901 p. kypcu HalinonyJspHiIMX 10 KPU3U IWBiJEHAHUX
LWiHHUX TanepiB 3HU3WIMCS HACTUJIbKM, 1O 3a akuii 3aBogy «CopMOBO»
nasanu 70 % HomiHay, a 3a akuii OneKkcaHApiBCBKOTO CTaleINBAPHOTO i
Jonenpko-tOp’iBcbkOoro MeTamypriitHoro 3aroniB wmwe menme — 20 % (50
kapOoBaHUiB 3a akuito HomiHasiom 250 py6.). 3a akuil napoBo300y1iBHOTO
3aBony ['aprmana nHa mouatky 1899 p. maBanm 154 3amicts 245 pyO.
3HM3WIMCS |  KOTHPYBAaHHA PpOCIHCBKMX TPOLEHTHWX TamepiB  Ha
eBporneiickknx Oipkax — Ha [lapu3bkiii OipKi, OCHOBHI#M Ui pocifichKuX
JepkaBHUX oOirauiii, Kypc 4 % obmirauiii 3un3uBCs 10 99 % HomiHaiy, 3
% — 1o 83 %, 3,5 % 3actaBHUX TUCTIB — 10 87 %. [loniOHe maxiHHSI KypciB
Bi3HAYanocs i Ui HIMEIIbKUX JepKaBHUX TarepiB (y cepeTHbOMY — 10 85
% HOMiHay), OCKiJIbKM TIepe/l KPU30K HiMellbka MPOMMUCIIOBICTb, «SK 1 B
Hac, HaAMIpHO pO3pOCHacs, 3HAUYHOIO MIpOI0, 3a PAaXyHOK iHO3EMHHUX
kamitanie» [15, ¢. 258, 262].
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Y 1902 p. akuii «/{HIMpOBCEKOTO TOBAapUCTBa» 3HU3UIIUCA B TiHiI Ha 65 %,
a Horo NOYipHIX MiATIPUEMCTB — INAaXTH «AiMasHa» i MHKONAiBCHKOTO
cynHoOyaiBHOTO 3aBony — Ha 90 %. llle ripmi Oynu cnpaBu B KOMMaHii
«Pociticbkmii TTpoBinaHe», sik i camoi Oesibrificbkoi komnanii «[IpoBigaHc», 1110
iHBeCTyBaJa repen KpU30k0 3aHANTO BEJIMKI Karitanu Ha cxoai Ykpainu [24, c.
33, 48-49].

Konu mig yac kpu3m moyanocsi 3HWKEHHsl KypciB yCiX LIHHUX mManepig,
Hacamrepe BOHO TOPKHYJIOCS KypCiB akuii, wiHu Ha siki Oynu po3myTi i
HabaraTo MepeBmILlyBaNIM peaibHy NPUOYTKOBICTh minnpuemcTs. Llinn Ha akuil
3HAYHO 3HVBUIINCS, 30KpeMa Ha OaHKIiBChKi — Maihke BIBivi. «3a TakoTO CTaHy
CTIpaB CTIOKili aKIliOHepiB i TOBHA iX IOBipa MO KepiBHUKIB OaHKIB 3MiHHITUCS
BOPOJXKICTIO i CKENTHULM3MOM, a TXHS KOJIMIIHS 3BOPYILINBA €HICTS. .. MOYaa
3MiHIOBaTHCS OypXJIUBHMH 300paMu», Ha SKHX «ITyOnika, mo mgo0pe
MOCKyOald 3a OCTaHHI POKM Ha OaHKIBCHKO-Oip)KOBUX MAaHIIMMYITAISIX»,
BiIKpUTO BUKazyBajla CBOE OOYpeHHs. 3aBIsiIKM HEBIOBOJICHHIO aKL[iOHEpiB
«Tovana po3KpUBaTHUCS Tepell CYCMiJILCTBOM 3aKyJdiCHUIT Oik Ti€l AisIbHOCTI,
SKy BeJM Hallli akuioHepHi OaHkW B mepion (PiHAHCOBO-NPOMUCIOBOTO
nigHecenns» [4, ¢. 137].

Il{o6 ypsTyBaTM Big Kpaxy BeJWKi MeTalypriiiHi mixnpuemMcraa,
HepxxaBuuit 6aHk HagaB M 3HauHy iHaHcoBy gornomory — 3 1900 no 1902
P- KpeAWTH UMM TiANpHEMCTBAM BUpOCHHU BABiui i mocariu 280 MiH. pyo.,
a JesKi HEIUIaTOCTIPOMO’KHI TiJNpHeEMCTBA BUKYyMOBYBacs JlepskaBHUM
OankoM i mepexomunu B #ioro BhacHicTh [10, c. 27]. OmgHak miaTpuMKa
MinictepctBoM ¢inanciB i J[lepxaBauM OaHkoM OipXki, a Takox
HEKUTTE3ATHUX  MPOMUCIOBUX  TIANPUEMCTB JIMIIE  3arajibMyBana
MPUPOIHUN PO3BUTOK Kpu3W. | Xoua mpoOIeMHUM miampuemMcTBaM OyJio
BUAaHO kpeanuTiB Ha 170 maH. py0., BpATYBaTH X HE BAAJIOCS.

HeonHo3HauHuMii BIUIMB JEPXKABHONO BTPYYaHHS HA MNPOTiKaHHS KPU3
po3yminu e Ha nouarky XX crogitrs. 3a cioBamu C.XpysboBa, «ikOW List
Kpu3a BUSIBUIACH JMILIE... y Oip)KOBOMY Kpaxy... BiH CTaB OM HE TiJbKU
OypxiuBuM, a i MIBUAKO MMHYB OM BHACIIJOK HEraifHO! MEepeouiHKM BCiX
HEeXWTTE3NATHUX TIANPHEMCTB». OIHaK YpsI «BUCTYNUB 3 MiITPUMKOIO
cnepury Oipki, a TMOTIM i caMHX TIPOMFCIOBUX TMiATPUEMCTB», X0Uad «UIS
3arayikHOTO OJiara i1 9ac POMFCIIOBUAX KpHU3 HEOOXiTHO HalaTh OipXki TIOBHY
cBOOOIY B TiepeolliHIli manepis. .. Toi KpaX MPOHOCUTHCS Ha OipiKi K Tpo3a» i
MCns  HBOTO  «EKOHOMIYHE JKWTTS  PO3BHMBAETBCS  HOpMalibHO». Lo
OypXJHBIIIUM cTae Oip)KOBWM KpaX i o TJHOINa TepeolliHka MarnepiB, TO
MO3UTHBHILII HACITIIKK TAKOTO Kpaxy, sikuit oHoBmoe Oipxky. ¥V CLLA, ne B neit
yac OipkOBi KPU3M CTAIM 3BUYANHOIO CMPABOIO, BBAXKAIOCS, LIO MiAMPHUEMCTRBO
cTae crnpaBai eheKTUBHNAM «JIMIIE TTCTS TPEeThoT nepeotinkm» [33, ¢. 151-154].
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3a yac kpu3u 6mm3pko 30 % miAnMpHEMCTB perioHy OyJo JiKBiZOBaHO.
Bonu Oynu abo TOTNIMHEHi OiTBIIMMU KOMIIAHIsIMU, 200 30aHKpyTyBaid it
Tiepeiili y BIAcHICTh KOHKypeHTiB. OcoONMMBO CUIBHOI Oyiia Kpusa cepen
Oenbrificbknx mianpuemcts. Pociliceknii ypsin crBopus B 1902 p. cuHamukaty i
«[Tpopyronb» (mo sikoro yeiiuuim 13  HalGiMbIIMX KOMMaHid, 11O
3a0e3neuyBanu 45 % BumoOyTKy Byrijst) i «[Ipogamer» (1o 06’eanar 90 %
yCiX MeTalypriifHUX MigNMPUEMCTB) 3 METOK) BU3HAUEHHS KBOT MOCTAa4aHb
MPOAYKLiT KOXKHOT 3 KOMMAaHii i 32 paXyHOK 1IbOTO 30epeeHHs BUPOOHHULTBA
nig yac kpm3u. B ocHoBi «[Ipomamera» Oynu ¢paHuy3bki it Oenbriiiceki
KamiTay, iHBECTOBaHI B MeTalypriliHi MiANPHUEMCTBA, MO BBIMIUTH 1O
cuHaukarty [37, c. 24]. OCHOBHUMH y4acHUKaM1 CUHANKATY Oynn «Pocilicbkuii
IIpoBinanc», «[liBneHHOpOCiichke J[HIMPOBChKE MeTATypriiiHE TOBapHCTBO»,
Hikomone-MapiymonbceKkuii 3aBoji, bpsiHChKHii 3aBox, 3aBon ['apTMana i iH.
[35, c. 266]. Cepen BeWKUX iHO3eMHUX KOMIIaHii1 KOOPIUHALIIS il IPAKTHIHO
Oyna BiacyTHsi (0COOJMBO cepel OesbriiCbKUX MiANMPUEMCTB), a KpU3a TUTbKU
3arocTpuiia KOHKYpeHTHY OopoThOy. OpHieto 3i cnpo0 criBpoOiTHMLTBA i
KoopauHauii niit Genbrificbkknx iHBecTOpiB Oyna iHiuiatiea imxeHepa JKyns
TepHaepra (Jules Gernaert) ctBoput B 1902 p. «Pociiicbky MpOMHUCIIOBY
¢denepauito» (Federation industrielle russe) 3 MeTol0 KkoopauHauil niit
Oenbrificeknx minnpuemcte Jlonbacy. Ha mnepme 3acimanns ¢enepauii
npulyo Garato MPOMHCTIOBIIB, ajle IOMOBHTHCS TIPO CIIUIBHI il BOHH He
3MOrH, i Oembrilicbkuii cuHAWKAT minnpreMcTB [loHOacy Tak i He OyB
ctBopenuii. Llporo camoro poky Enyapa Jlecnipe (Edouard Despret), kepiBHHK
Societe generale, MpoONoHyBaB CTBOPWUTH TOAIOHWI CHHAWKAT BEJMKUX
OeJBriichbKUX 1 (PPaHIy3bKIX METATypTiliHUX MiAMPUEMCTB, aje Iieil MPOeKT
TakoX OyB HeBaanmuM. KoHKypeHIisi Mixk 4OTHpMa OCHOBHUMH OeITbTifiChKIMU
MeTaypriiHUMHU i ANpUEMCTBaMHU HoHnbacy («ITiBneHHOpOCiHiCbke
JlninpoBcbke  TOBapuCTBO», «Pociiiceknit  Ilporimanc», «Taranpor» i
«Pociiiceko-benbriiicbke  mMeTamypriiiHe  ToBapuCTBO») Oyna  HACTINbKM
CUITLHOIO (BimoOpaskatoun 60poThOy 3a MiClle Ha PUHKY Cepell MaTEPUHCHKUX
kommaniii y Benwrii), mo # y 1907 p. Ha 300pax y4acHUKIB CUHAMKATY
«[lpomamer» y IletepOyp3i mnpesumeHT KommaHil «Taranpor» ['ycrtas
Tpacentep (Gustave Trasenter) BiOKMHYB ifet0 CIiBpoOITHHITBA MDK
OenbrificbkuMu koMmaHisMu [24, ¢. 50-51, 55].

Ilin yac ¢inancoBoi kpm3u 1899-1902 pp. 3MeHIIEHHA {HO3EMHHX
inBecTuwili Oynmo BimuytHUM i B [anmmumni. Kpwsa crnpwawHmna 3HadHe
cKopoueHHst OyniBHWITBa (y Wil ramysi mpaimoBanio Maibke 50 % MicbKoi
po6ouoi cuin). A B HaQTOBiK NMpoMucioBocTi (ne oocsr BUIoOyTKy HadTh
3poCTaB i B POKU KpWU3M), MONUT HA Ha(Ty 3HAYHO 3HM3MBCS, BiAMOBiIHO
3MEHIIMINCS 1 LiHKM HA Hel — 3 6 kpoH y 1900 p. no 5,6 xponu y 1901 p.,
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2,8 kponu B 1902 p. i 2,5 kponu B 1903 p. [19, c. 323]. Ilicns 3akiHI€HHS KpU3H
Ha moyaTky XX cT. BUnoOyBaHHsA HadTH B [anuuuHi cTaio mMacoBuM, HOro
KOHTPOJTIOBAITM BEJIWKI aKIiOHEpHI KOMTaHil 3 iHO3eMHHUMHU KalliTalaMd — M
Hanexaino 86 % HaTOBMX KOMMaHIH.

3 noyaTKoM 3arajibHOi €KOHOMiYHOT ¥ (iHaHcOBOT Kpuzu 1899-1902 pp.
nocTpakiasa He JIMIIE MeTalyprifiHa MpOMHUCIIOBICTh (€ Kpu3a BigdyBajacs
HaifrocTpime), a # nykpoBa. «Hampukinui 1899 p. kpusa Han3Bu4aitHO
3aroctpuniacss B Kuepi B IykpoBiit mpomucioBocTi. BaHKpYTCTBO KilbkOX
BEJIMKMX L[yKPOBHX 3aBOJIB CMPUUMHUIIO MAHIKy Cepell LyKpO3aBOAYMKIB, sKi
HaBiTh HAMarajvcs oJepXKaTh JepikaBHY NOTIOMOTY. Y OTOBiM TpaBiiHHSA
Bomspko-Kamcbkoro 0aHKy 3a3Hauajiocs, mIo HampyxkeHicth B KueBi Oyrna,
MOYKJTUBO, TIIe CHITBHIIA, HiXK y [leTepOyp3i it Mocksi» [32, c. 357].

[licns 3axinuenns kpmsu 1899—1902 pp. akTUBHICTb Ha IyKPOBOMY PHUHKY
TIPOJIOBKYBAJIa 3pOCTAaTH. 3aransHuit 00csAT BUPOOHUIITBA IyKpy B Pocilichkiii
imniepii mBuaKo 30inbinyBascs: — 3 1,94 muH. nyxai y 1863 p. go 10,5 miH.
nyaiB 'y 1873 p. i 35,6 max. nyais y 1893 p. [6, c. 130-133]. ¥ 18941895 p. 3
185 uykporux 3aroaiB Pociiicekoi iMnepii 154 3Haxoamnocst Ha TepuTopil B
Vkpaiuu, ne Bupobnsnocs 87,4 % uykpy [12]. V 1912 p. y ueHTpaibHOMY
perioHi Ykpainu Oysio BupoOsieHo 61,6 MJH. myniB Lykpy — 55 % 3arajibHOro
BUpoOHULITBA B Pocitickkili imnepii [3, ¢. 160], ay 1914 p. — no 75-85 % [34,
c.271-290]. OngHako «Iia BIDIMBOM KiUTBKOX OaHKPYTCTB ITyKPO3aBOJCHKHX
T AMPUEMCTB» y CYCHIJIbCTBI i OipyKOBiii Mpeci mommpunacs [yMka, 1o «Hala
IyKpOBa NPOMFCIIOBICTE THHE i CTOITh Ha TIOPO3i IOBHOTO pyitHyBaHHS. CKpizb
y TIPOMHUCJIOBHX KOJIaX TOBOPHJIM MPO KPUTUYHMII CTaH BITYM3HAHOT IIyKpPOBOT
iHayCTpil ¥ Npo LyKPOBY Kpu3y». Alle MOCTYMOBO CTAHOBHIIE HA I[yKPOBOMY
PHHKY «3MiHWIIOCS Ha Kpaille i HopMaizyBanocs. LlykpoBuii puHOK 3BiTEHUBCS
Bil 3HAUHOT YaCTWHM HAAMIPHOT CHEKYJSALii, MaHyBaHHS AyXy axioTaxy i
azapTy Ha LyKpoOBiit Gipi MOTPOXY 3HMKAJIO, MOCTYMAYUCh MiCLIEM 310POBii
OiprkoBiit Toprismi» [22, . 2].

Ane «iykpoBi kpwsu» BigOyBanucst i Hagani [36]. «[lyxpoBuit puHOK
NepeKMBAaE HUHI HE3BMUAlHY Kpu3y», — MoBinomisia razeta «KomepcaHT» y
1910 p. [26, c. 1]. «LlykpoBi pecypcy BUYepIaHi... YpsI 3BaKUBCS, HAPEIITI,
Ha eHepriliHmii 3axig. BiH BUITYCTWB... Ha PUHOK BECh IyKOp, MO OyB Yy
HaJHOPMAJBHUX HamIuIIKax» [25, c. 1]. Xoua «Iykpy...y TTOTOUHOMY Tepiofi
OyIlo WITKOM NOCTATHBO T 3aJ0OBOJICHHS SK BHYTPIIIHBOTO TOTIHTY, TaK i
notpe6 Hamoro BuBo3y y DimnsHmito i [lepcito» [27, c. 1]. KonBanas win
TIOCTIfHO ~BUKOPWICTOBYBATHM ISl CHEKYNSTUBHHUX Wineil: «[IparHeHHs
MinicrepcTa (hiHaHCIB 10 3HKEHHS 1IiH HA IyKOP i B3araiii 10 BPeryJIOBaHHS
LlyKPOBOTO PUHKY Peasli3yeThCsi MOKH LIO 3 BEJIMUE3HUMH TPYAHOLLAMM» 1 «Ha
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KHIBCHKOMY PHHKY 00OpPOTH 3 I[yKPOM CEpelHi», X04a «IiHU CTOSTh TBEPIO. . .
TIpY TIOCTiffHOMY TIparHeHHi 10 T JBUIIeH s [28, c. 1].

BucnoBkn. Otrxe, po3risan dinancoBux kpus nodatky XX cr. B YkpafHi
CBiYMTH, 11O 33 YMOB KOHLEHTpaLii BUPOOHMUTBA Ta HOro MOHOMOJi3aLil
OCHOBHOIO TEPEIyMOBOIO Kpu3 OyJio, siKk i paHille, HaaMipHE aKLiOHEpHE
3aCHOBHULITBO. OnHak sikiio y apyrii nosoBuHi XIX CT. 1€ 3aCHOBHULTBO
OyJi0 TOR’S13aHO MEPEBAXKHO i3 3AJI3HUYHUMH MPOEKTaMH, TO Ha moyatky XX
CT. OCHOBHMMM CHEKYJSITHBHUMHM LiHHUMHW nanepamu, O MpUBEpTaIu
3arajibHy yBary Ha Oipxi, cTanu akuii Ta ooJjiiraiii BEJIUKUX MPOMUCIOBUX
manpuemMctB. B Vkpaini me Oynmu MeTamypriiiHi Ta BYrJeBUIOOYBHI
MINPHEMCTBA HOBOTO CXiTTHOTO iHIYCTpiaJIbHOTO PEriOHy, CTBOPEHOTO 3a
JIOTIOMOTOK0 MacOBWX iHO3€MHHMX iHBECTHIIiM, Hacammiepea OeNbrifichKux Ta
(paHiy3pkuX. BuBYeHHS CKIQIHUX B3a€MHH IWMX TATNPUEMCTB i3
3aXiTHOEBpOMEHCbKUMH  OaHKaMH-iHBECTOpaMH € HAaNpsSMOM  TOAANBIINX
JIOCJTiIPKEHb aBTOpPA.
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